Global Piyasalar Biilteni TACIRLER

4 Arahik 2025 YATIRIM

Wall Street Acilmadan

Kiresel piyasalar gline temkinli bir goriinimle basliyor. ABD'de gelecek hafta

gerceklesecek FOMC toplantisi dncesinde faiz indirimine iliskin beklentiler
yeniden fiyatlamalarin merkezinde yer alirken, endeks vadeli kontratlarinda

yonsliz bir seyir dikkat cekiyor. Sirketler tarafinda UiPath, beklentilerin Gzerinde Son 1giin (%) YBB (%)
gelen Uglincu ceyrek sonuglar ve gicli gelir tahminiyle pre-market islemlerde

%9'a yakin yikselerek en cok kazananlar arasinda yer aliyor. Salesforce ise hem Borsa Endeksleri

mevcut ceyrek hem de 2026 mali yili icin acikladigi glclu goriintimle %2'e yakin - Nasdaq 23454 0.2% 21.5%
primli seyrediyor. S&P 500 6,850 0.3% 16.5%
Fed baskanligi tartismalar piyasalarin odaginda kalmayr surduriyor. Baskan ol 47883 0.9% 12.6%
Donald Trump’in ekonomi ekibinde yapilacak yeni diizenlemelere isaret etmesi, Dax 23881 0:8% 200%
ozellikle de Hazine Bakani Scott Bessent'in Kevin Hassett'in Fed baskani secilmesi Cac40 8118 0.4% 10.0%
durumunda Beyaz Saray'in bas ekonomi danismani roliinii de Gstlenebilecegi ~ FTSE 100 9,703 0.1% 18.7%
haberleri yer aliyor. Nikkei 225 51,028 2.3% 27.9%

Asya tarafinda, Cin Merkez Bankasi'nin (PBOC) yuandaki deger kazancini kontrol Emtia Piyasalan

etmeye yonelik gucli adimi dikkat ¢ekiyor. Banka, dolar/yuan referans kurunu  BRENT ($) 62.8 0.15 -15.96
beklentilerin olduk¢a Uzerinde 7,0733 olarak belirleyerek para birimindeki hizli  XAUUSD ($) 42013 -0.12 60.15
degerlenmeyi frenlemeye calisiyor. XAGUSD (%) 57.6 -1.54 99.28
. , L N , COPPER ($) 5.3 -0.70 3228
Ogle saatlerinde ABD vadelileri yatay ve Avrupa borsalan pozitif seyrediyor.  yprysp ) 16439 125 8150

Asya borsalarinda da bugiin itibariyle pozitif bir gériiniim hakim. Ozetle kiiresel
risk istahi pozitif seyrediyor. Emtia tarafinda brent tipi ham petrol 62.8 $/varil
civarinda seyrederken, altinin ons fiyati 4200 $ esiginde. Bitcoin 92.900 §$,
Ethereum ise 3.190 $ civarinda islem goriyor.

WTIUSD (%) 59.0 0.19 -17.48

Ulke Para Birimleri

EURUSD 117 0.34 11.69
Glnin yurt disi ajandasinda ABD'de ise TSI 16:30'da Haftalik issizlik Maasi  GBPUSD 134 0.07 6.73
Basvurulan verisi yayimlanacak. Ayrica, TSI 20:00'da Fed YK Uyesi Bowman'in  yspcHE 0.80 -0.01 -11.90
konugma5| takip edilecek. USDTRY 4245 0.02 19.98
EURTRY 49.72 0.34 35.58
Ekonomik Takvim GBPTRY 56.83 0.21 2838
= 16:30 | ABD | Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari (bin) | Bek: 220 USDCAD 140 0.13 29
USDJPY 707 0.11 -3.65
TR 10Y Tahvil 26.36 -1.91 442
ABD 10Y Tahvil 408 0.30 -10.86
ALM 10Y Tahvil 276 0.33 16.46
ALM 2Y Tahvil 208 0.92 -0.38
ITA 10Y Tahvil 346 0.38 -2.10
FR 10Y Tahvil 3.50 0.26 9.78
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One Cikan Sirket Haberleri

Snowflake-Anthropic: 200 Milyon Dolarlik Cok Yilli Al Ortakhgi. Snowflake ve Anthropic, Claude modellerinin Snowflake Cortex Al
platformuna daha derin entegrasyonu igin 200 milyon dolarlik ¢ok yilli stratejik anlasma acikladi. Halihazirda 12.600'den fazla miusteri
trilyonlarca Claude token'ini Snowflake lzerinden islerken yeni is birligi, cok adimli mantik yiriten “agentic Al” kullanimini kritik kurumsal
veriler Gzerinde mimkin kilacak. Snowflake CEO’su Ramaswamy, Anthropic'i “"dokuz haneli uyum sagdlanan ¢ok seckin partner grubuna”
eklediklerini belirterek, ortak inovasyonun isletmeler icin Al standartlarini yikselttigini vurguladi.

Meta Temettiiyii Korudu. Meta, ceyreklik hisse bagi 0,525 dolar temettiiyii aynen koruyarak acikladi. Odeme tarihi 23 Aralik olurken kayit ve
ex-date 15 Aralik olarak belirlendi. Mevcut fiyatla temetti verimi yaklasik %0,33 diizeyinde seyrediyor.

Micron, Tiiketici Markasi “Crucial”dan Cikiyor. Micron, hizla biyiyen veri merkezi Al bellek talebine odaklanmak amaciyla Crucial tiiketici
is biriminden ¢ikacagini duyurdu. Sirket, mevcut Urln sevkiyatlarinin 2026 Subat'ina kadar siirecegini, garanti ve teknik destegin devam
edecegini belirtti. Micron, galisan etkisini azaltmak igin ekibin mimkiin oldugunca sirket icindeki diger pozisyonlara kaydirilacagini séyledi.

Meta, Apple'in Ust Diizey Tasarim Sefini Transfer Etti. Apple'in kullanici arayiizii tasarim lideri Alan Dye, 10 yillik gérev siiresinin ardindan
Meta'ya “chief design officer” olarak geciyor. Dye, Vision Pro’'nun araylzii de dahil olmak Uzere Apple Watch, iOS ve bircok Apple
uygulamasinin tasariminda kilit rol oynamisti; Meta'da ise akilli gézlikler ve VR/AR cihazlarinin tasarimina liderlik edecek.

Microsoft, Al Satis Kotalar1 Haberini Yalanladi. Microsoft, The Information'in “Al satis kotalar dusirtldi” haberinin yanlis oldugunu ve
herhangi bir kota indirimi yapilmadigini acikladi. Sirket, haberin biyime beklentileri ile satis hedeflerinin birbirine karistinldigini ve bu
nedenle yanlis bir yorum olustugunu belirtti.

IBM CEO’su: “Al Balonu Yok, AGI igin Olasilik Cok Diisiik”. IBM CEO'su Arvind Krishna, Al pazarinda bir balon olmadigina inandigini,
ancak yuksek borgla finanse edilen projelerin risk tasidigini séyledi. Krishna, mevcut LLM mimarisinin AGl'ya ulasma ihtimalini “%0-1" olarak
degerlendirirken kuantum bilisimin gelecekte carpan etkisi yaratacagini ifade etti.

Trump-Jensen Huang Gériismesi: Al ve ihracat Kontrolleri. Nvidia CEO’su Jensen Huang, Trump ile yapti§i gériismenin ardindan
Trump'in enerji politikalarinin ABD'de Al endustrisinin buylmesi igin kritik rol oynadigini séyledi. Huang, ABD'nin ihracat kontrollerini
destekledigini ve Al teknolojisinin “Once ve en ¢ok” Amerikan sirketlerinde kalmasinin stratejik dnem tasidigini vurguladi. Kongrede Cin'e
yonelik Al ihracatini daha da kisitlamayi hedefleyen diizenlemeler (GAIN Al Act) tartisilirken Huang, eyalet bazli diizenlemelerin sektora
durma noktasina getirecegini, tek tip federal ¢ergevenin gerekli oldugunu belirtti.

Giincel Raporu yayimlanan ve AL Tavsiyesi verilen S&P 500 Sirketleri
Kaynak: Bloomberg

Glncel degerleme / analiz raporlari yayimlanan ve bu raporlarda “alim” onerileri ile dikkat ceken S&P 500 sirketlerini asagida
gorebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatirnm beklentilerini degil, Bloomberg'de paylasilan glncel analist beklentilerini
yansitmaktadir.

Sirket Ads Piyasa Degeri Son Ortalama Analist Analist Sayisi Potansiyel

(mInS) Fiyat ($) Hedefleri ($) Getiri (%)

NVDA US NVIDIA Corp 4,364,037.0 179.59 254.74 81 45 41.8%
COIN US Coinbase Global Inc 74,669.8 276.92 384.36 40 26 38.8%
NWSA US News Corp 15,008.2 25.56 35.02 10 29 37.0%
CCLUS Carnival Corp 33,887.4 26.04 35.58 28 13 36.6%
CRM US Salesforce Inc 227,261.4 238.72 325.69 64 31 36.4%
AMZN US Amazon.com Inc 2,484,192 .4 232.38 297.09 84 35 27.8%
INTU US Intuit Inc 180,232.6 647.68 812.32 33 44 25.4%
DELL US Dell Technologies Inc 90,338.6 133.63 166.70 30 17 24.7%
COP US ConocoPhillips 113,451.3 91.81 113.39 36 13 23.5%
APO US Apollo Global Management Inc 78,066.8 134.50 163.29 19 16 21.4%
DD US DuPont de Nemours Inc 16,616.6 39.66 47.79 20 18 20.5%
ADSK US Autodesk Inc 65,134.9 307.24 365.86 31 11 19.1%
HOOD Us Robinhood Markets Inc 120,367.2 133.64 154.91 27 56 15.9%
COR US Cencoralnc 65,047.9 335.31 386.59 17 24 15.3%
ABT US Abbott Laboratories 217,863.3 125.29 144.19 30 19 15.1%

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm Arastirma

Yurt Disi Piyasalar Bulteni
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Yurt Disi Piyasalar Secilmis Grafikler

S&P 500 (SPX) — S&P 500 endeksi, son islem gliniini %0,30 artarak 6.849,72 puanda tamamladi. Bloomberg'de paylasilan 12 aylk
ortalama S&P 500 endeks hedefi 7.885 puan ile dolar bazinda %15,1 ylkselis potansiyeline isaret ediyor. Teknik agidan yakin
vadede 6.915 puan direng seviyesi, 6.560 puan ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.
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Salesforce Inc. (CRM) — CRM, kurumsal mdsteri yasam doéngusini tek bir bulut mimarisi Gzerinde konsolide ederek satis,
pazarlama ve servis ekiplerinin uctan uca entegre calismasini saglayan global bir CRM ekosistemidir. Platform, veri odakh
ongoriler, otomasyon kabiliyetleri ve cok kanalli misteri etkilesim yonetimiyle sirketlerin operasyonel verimliligini ve gelir
surduralebilirligini stratejik olarak optimize eder. Hisse icin Bloomberg'de yer alan analist beklentileri 12 aylik vadede ortalama
325,73 USD hedef fiyata ve son kapanis fiyatina gore %36,4 getiri potansiyeline isaret ediyor. S&P 500 endekisinin tzerinde bir
getiri potansiyeline sahip olsa da, 6nimizdeki donemde hedef fiyatin yapilacak revizyonlarla endeks getirisinin Uzerinde

kalacagini 6ngoriyoruz. Hisse icin 50 analist AL, 13 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik acidan yakin vadede 252 USD direnc,
226 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.
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ServiceNow Inc. (NOW) — NOW, kurumlarin BT, operasyon ve is slreclerini tek bir dijital ortamda yonetebilmesini saglayan bir
is akisi platformu sadlar. Sistem; talep ydnetimi, slre¢ otomasyonu, varlik takibi ve hizmet teslimatini standartlastirarak
operasyonlarin daha duzenli, izlenebilir ve verimli yuritilmesini mimkin kilar. Hisse icin Bloomberg'de yer alan analist
beklentileri 12 aylik vadede ortalama 1152,93 USD hedef fiyata ve son kapanis fiyatina gore %38,4 getiri potansiyeline isaret
ediyor. S&P 500 endekisinin lzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da, dniimizdeki dénemde hedef fiyatin yapilacak
revizyonlarla endeks getirisinin tzerinde kalacagini dngdriiyoruz. Hisse icin 44 analist AL, 5 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik
ac¢idan yakin vadede 895 USD direng, 796 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

54 Suggested Charts « 9 Actions » 97) Edit » Bar Chart

Sl 12/04/2025 [ Last Px____| -— 5
&3] 3[: m 64 YTD 1¥ 5Y Max Daly v bk 1f - + Related Data - [[REIEICE < . Edit Chart £

1200
1100
J‘quj.l Tt

1+ I-JH.L
fil———"

1000

M volume 0.924M

nrrTrrth.|..mr+~n.m—Hi Mt ﬂﬂﬂ“HHW»JﬂﬂLhrﬂIlllnl.|||||||T|F.mr4+nm-rm%hm>1|ﬂ’ ﬂﬂﬁﬂ[mTﬂﬁwrrmeﬂﬂ”TﬂmW

S&P 500'de en Ucuz ve en Pahali Sirketler — Kkaynak: Bloomberg

Bloomberg'de paylasilan analist beklentilerine gore, potansiyel getiri oranlarina gére en ucuz gorilen 15 sirketi ve yine
potansiyellerine gore en pahali gorilen 15 sirketi asagidaki tablolarda paylasiyoruz. Buradaki sirketler, belli bir piyasa
degeri Uzerindeki sirketler arasindan filtrelenmistir. Veriler, Tacirler Yatinm beklentilerini degil, Bloomberg'de paylasilan
ortalama analist hedef fiyatlarini ve potansiyellerini yansitmaktadir.

S&P 500 Endeksinde En Ucuz Goriilen Sirketler S&P 500 Endeksinde En Pahali Gorilen Sirketler
Son Hedef Potansiyel Son Hedef Potansiyel
Sirket Kodu Sirket Adi Fiyat (5) Fiyat(S)* Getiri (%) # SirketKodu Sirket Adi Fiyat () Fiyat ($)* Getiri (%)
1 FMC FMC Corp 13.60 2271 67.0%| 1 LUMN Lumen Technologies Inc 9.57 6.92 -27.7%
2 ORCL Oracle Corp 207.73 343.63 65.4%| 2 INTC Intel Corp 43.76 37.89 -13.4%
3 CHIR Charter Communications Inc 199.96 330.12 65.1%| 3 TSLA Tesla Inc 446.74 387.62 -13.2%
4 MRNA Moderna Inc 25.18 36.84 46.3%| 4  JBHT JB Hunt Transport Services Inc 187.92 165.64 -11.9%
5 NVDA NVIDIA Corp 179.59 254.74 41.8%| 5 EXPD Expeditors International of Wa 148.09 130.83 -11.6%
6 OMC Omnicom Group Inc 71.00 99.67 40.4%| 6 ALB Albemarle Corp 126.49 112.38 -11.2%
7 MOS Mosaic Co/The 24.21 33.79 39.6%| 7 VFC VF Corp 18.67 16.67 -10.7%
8 TYL Tyler Technologies Inc 461.84 644.11 39.5%| 8 ANSS ANSYS Inc 374.30 342.00 -8.6%
9 ADBE Adobe Inc 326.78 454.00 38.9%| 9 AMAT Applied Materials Inc 268.63 249.40 -7.2%
10 NOW ServiceNow Inc 832.90 1152.93 38.4%|10 WBD Warner Bros Discovery Inc 24.57 23.04 -6.2%
11 LKQ LKQ Corp 29.34 40.38 37.6%|11 CHRW CH Robinson Worldwide Inc 159.54 149.77 -6.1%
12 IRM Iron Mountain Inc 84.28 115.92 37.5%|12 INCY Incyte Corp 101.50 95.74 -5.7%
13 ZTS Zoetis Inc 122.57 168.18 37.2%|13 AMGN Amgen Inc 345.42 327.79 -5.1%
14 WY Weyerhaeuser Co 21.87 29.92 36.8%| 14 ILMN llumina Inc 127.95 122.38 -4.4%
15 ZBRA Zebra Technologies Corp 259.34 354.44 36.7%| 15 LEN Lennar Corp 133.13 127.42 -4.3%
Kaynak : Bloomberg
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Bilanco, Temettii ve Ekonomik Veri Takvimi

Bilanco Takvimi

Bilango Takvimi
Sirket Kodu Sirket Adi CHET [ R ET ] Saat Dénem Tahmimi HBK Son Fiyat Hedef Fiyat  Getiri Potansiyeli (%)
DG US Equity DOLLAR GENERAL CORP 4.12.2025 Bef-mkt Q3 0.93 109.9 124.0 13%
BETA US Equity BETA TECHNOLOGIES INC -CLA 4.12.2025 Bef-mkt Q3 -0.42 29.5 375 27%
BF/B US Equity BROWN-FORMAN CORP-CLASS B 4.12.2025 16:00 Q2 0.48 30.1 30.0 0%

Temetti Takvimi

ABD
Sirket Kodu Sirket Ach Odeme Tarihi Temettii Odemesi (USD) Son Fiyat Son Dagitilan Temmetiiye Gore Verimi (%)
Cl US Equity THE CIGNA GROUP 4.12.2025 151 270.32 0.6%
LBRT US Equity LIBERTY ENERGY INC 4.12.2025 0.09 19.18 0.5%
QCOM US Equity QUALCOMM INC 4.12.2025 0.89 175.07 0.5%
WDC US Equity WESTERN DIGITAL CORP 4.12.2025 0.13 155.59 0.1%
LB US Equity LANDBRIDGE CO LLC-A 4.12.2025 0.10 60.5 0.2%
MOS US Equity MOSAIC CO/THE 4.12.2025 0.22 24.21 0.9%
NVDA US Equity NVIDIA CORP 4.12.2025 0.01 179.59 0.0%
HD US Equity HOME DEPOT INC 4.12.2025 230 357.91 0.6%

Ekonomik Veri Takvimi

Tarih Ulke/Bélge Saat(TSi) Periyot Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
01-Ara ABD 17:45 Kasim Uretim PMI 51.9 525
01-Ara ABD 18:00 Kasim ISM imalat PMI 49.0 48.7
02-Ara ABD 04:00 Fed Bagkani Powell'in Konusmasi
02-Ara AB 13:00 Kasim Yillik TUFE (%) 2.1 2.1
02-Ara ABD 18:00 Eyll is imkanlan ve Personel Degisim Orani (milyon) 7227
03-Ara ABD 16:15 Kasim ADP Tanm Digi Istihdam (bin) 19 42.0
03-Ara ABD 17:45 Kasim Hizmet PMI 55 55
03-Ara ABD 18:00 Kasim ISM imalat Dist PMI 52 524
03-Ara ABD 18:30 Kasim Ham Petrol Stoklari (milyon) 2774
04-Ara ABD 16:30 Kasim issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulan (bin) 220 216
05-Ara ABD 18:00 Eylil Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Endeksi (Aylik) (%) 0.2 0.2
05-Ara ABD 18:00 Eylal Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) (%) 2.9 29

Yurt Disi Piyasalar Bulteni
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Klinye

Tacirler Yatirhm
Arastirma ve Icerik Yonetimi

Serhan Yenigiin Ekin Cinar

Muadur Basekonomist
serhan.yenigun@tacirler.com.tr ekin.cinar@tacirler.com.tr

Oguzhan Kaymak Ozgiir Tosun

Tum hisse kapsami ve icerik yonetimi Holdingler, enerji (rafineri & petrokimya),
oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr perakende

ozqur.tosun@tacirler.com.tr

Anil Deniz Altiay Berk Demirpolat
lletisim, saghk ve ilag, sigorta & Dayanikli tiketim, beyaz esya, gida
Kiresel piyasalar berk.demirpolat@tacirler.com.tr

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Omer Tarman
Veritabani sorumlusu, ¢cimento, GYO
omer.tarman@tacirler.com.tr
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(0312)43518 36

(0 242) 248 45 20

(0 212) 570 52 59

(0 212) 355 46 46

(0224) 225 64 10
(0 212) 355 46 46

(0312)909 87 70

(0 258) 265 87 85

(0 216) 348 82 82

(0342) 232 35 35

(0392)81514 55

(0 232) 445 01 61

(0262)323 1133

(0 372) 316 40 50

(0232)24119 24

(0 216) 306 22 71

(0 352) 221 08 68

(0 252) 321 08 00

(0 212) 355 46 46

(0 324)238 1189

(0 462) 432 24 50

-0533 889 15 51

-306 22 06

-222 82 51
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4 Aralik 2025 TACIRLER

YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri
gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimd veya bir kismi Tacirler Yatirnm Menkul Degerler
AS.nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lgclincl kisilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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